Klicové pojmy
ze slovniku investora

Vysvétleni dulezitych pojmu a zkratek,
o kterych se v knize mluvilo
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bezpecénostni polstar (Margin of Safety) - rozdil mezi cenou, kterou
za firmu platime, a tim, jak jsme odhadli jeji vnitrni hodnotu

CAGR - kumulativni ro¢éni mira rtstu

cash flow - tok hotovosti, ktery pochdzi z provozni, investi¢ni a finan¢ni
¢innosti firmy

diskontni sazba - slouzi k prepoc¢tu budoucich tokd hotovosti na sou-
¢asnou hodnotu pri zohlednéni faktor® ¢asu, rizika a inflace; pfenesené
tedy vyjadruje minimalni pozadovanou miru navratnosti

diverzifikace - rozrtznovani, rozloZzeni aktivit ¢i rizika

dozor¢irada - kolektivni organ, ktery ma prevazne kontrolni pravomoci
vic¢i managementu, a tedy primarné haji zdjmy vlastnika (akcionard)

EV/EBITDA - pomeér hodnoty spole¢nosti a hrubého provozniho zisku
(pred odectenim urokd, dani, odpistd a amortizace)

fond soukromého kapitalu (Private Equity) - obvykle investuje do spo-
lecnosti, které nejsou verejneé obchodované nebo jsou z burzy nasledné
stazeny

fondy rizikového kapitalu (Venture Capital) - investuji do nadéjnych
firem v rané fazi Zivotniho cyklu; vysokeé riziko selhani je obvykle vyva-
zovano investicemi do velkého mnozstvi takovych firem zdroven

free float - podil akcii, které jsou na trhu volné k dispozici, a nedrzi
je tedy strategicti vlastnici

Gaussova krivka - rozdéleni pravdépodobnosti nahodné veli¢iny, tedy
napt. IQ ¢i vySky v populaci; charakterizuji ji stredni hodnota a rozptyl
(odchylka od stredni hodnoty)

informacni asymetrie - situace, kdy strany vyjednavani ¢i obchodu
maji k dispozici jiné mnozstvi nebo jinou kvalitu informaci
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IPO (Initial Public Offering) - prvni verejna nabidka akcii ve chvili,
kdy spolec¢nost vstupuje na burzu

kartel - forma obchodni dohody s cilem omezit konkurenci a maxi-
malizovat zisk celého odvétvi; pokud je na strané nabidky jen jedna
firma, jde o monopol

kombinatorika - matematicka disciplina zabyvajici se usporadavanim
prvkd; uplatnuje se napfiklad v hazardnich hrach, jizdnich radech,
planovani apod.

konsolidované odvétvi - trh, na kterém operuje maly pocet firem
s velkym trznim podilem, coz obvykle poukazuje na existenci vstup-
nich bariér

korelaéni koeficient - vyraz statistické zavislosti dvou kvantitativnich
veli¢in; nabyva hodnot od -1 (nepfima zavislost) do 1 (pfima zavislost)

likvidita - mira schopnosti sménit aktiva za penize v kratkém case
a pri minimalnich nakladech

makroekonomie - zabyva se hospodarstvim jako celkem

median - hodnota, jez déli radu vzestupné serazenych vysledkli na dvé
stejné pocetné poloviny; je tedy mirou centralni tendence, podobné
jako prameér

mikroekonomie - zkouma chovani dilé¢ich ekonomickych subjektt
(jednotliveli, domacnosti a firem)

nahodna prochazka - pojem, ktery jinymi slovy pojmenovava uz zmine-
nou teorii efektivnich trhi; pti ,ndhodné prochdzce” neexistuje mezi
cenovymi zménami zadny vzdjemny vztah

navrat k priméru - statisticky predpoklad, ktery 7ika, Zze mame-li
extrémni pozorovani a poté méreni zopakujeme, dalsi udaj bude prav-
dépodobné extrémni méne
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nehmotna aktiva - majetek nehmatatelné povahy, jako naptiklad soft-
ware, znacka, autorska ¢i jina prava, patenty

nevédomi - oblast psyché lezici mimo sféru védomi; Carl Gustav Jung
rozlisuje nevédomi osobni a kolektivni, tedy takové, s nimz ¢lovék nemohl
mit jakoukoli védomou zkuSenost - v tomto ohledu nevédomi presa-
huje ,podvédomi“ Sigmunda Freuda, které zahrnuje pouze podprahové
nebo vytésnene obsahy

ocekavana hodnota (EV) - primér moznych vysledkd, vyher i proher,
vazenych jejich pravdépodobnosti; umoznuje tedy optimalizovat Sanci
na vyhru

odstépeni akcii - oddéleni dceriné firmy tim, Ze jsou vydany jeji akcie,
rozdéleny stavajicim akciondftim a obvykle uvedeny na burzu

P/E - pomérovy ukazatel ocenéni, kde cenu aktiva délime jeho ziskovosti

PEG (Price/Earnings to Growth) - vyjadiuje pomér mezi ocenénim (P/E)
a ocekavanym rustem ziskovosti (EPS) pro pfislusnou akcii; v principu
plati, Ze ¢im nizs$i hodnota PEG, tim atraktivnejsi investice

Porterova analyza trznich sil - nastroj pro analyzu konkuren¢niho
prostredi firmy a jejiho strategického rizeni

premortem analyza - strategie, ktera se snaz{ odhalit chyby projektu
tak, Ze o ném premyslime, jako by uz selhal

projekce - psychologicky jev spo¢ivajici v pripisovani vlastnich negativ-
nich charakteristik jinym osobam (jako pri promitani na filmové platno)

prospektova teorie - popis uvazovani o prilezitostech a riziku na zéklade
jakési subjektivni pravdépodobnosti; tvori ji tri kognitivni principy:
princip referen¢niho bodu, klesajici citlivosti a averze ke ztrate.

provozni marze - vysledek hospodareni pfed odec¢tenim urokd a dani
vztazeny na jednotku trzeb
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ratingova agentura - pridéluje hodnoceni emitentdm i jednotlivym
emisim cennych papird, které obvykle informuje o jejich bonité ¢i
riziku nesplaceni

reflexivni vztah - termin George Sorose pro obousmérnou zpétnou
vazbu, kdy ceny formuji ocekavani a naopak

ROCE (Return on Capital Employed) - pomérovy ukazatel, ktery uka-
zuje navratnost dlouhodobych podnikovych investic

sekundarni trh - trh jiZ emitovanych cennych papirQ; pfi zméné maji-
tele neprechazi hotovost mezi investory a dluzniky, ale pouze mezi
investory

self-efficacy - sebevédomi ke splnéni daného ukolu, které je dano
kombinaci ¢tyr kvalit: vlastnimi zkuSenostmi, zprostredkovanymi zna-
lostmi, zpétnou vazbou od zkuSenéjsich kolegli a pozitivnim prozitkem
ze samotneé ¢innosti

shortovani - prodej ,na kratko®, kdy ¢lovek sazi na pokles podklado-
vého aktiva

sitovy efekt - pozitivni ucinek, kdy kazdy novy uzivatel pridava hodnotu
ostatnim, a tim celé sluzbé; prikladem je treba internetovy vyhledavac,
unéhoz s rostoucim poctem dotazli roste kvalita vyhledavaciho algoritmu

soucasna hodnota - odhad hodnoty budoucich penézZnich tokd, ktery
vyzaduje zohlednéni faktoru casu

synchronicita - oznaceni pro pri¢inné nevysvétlitelny (akauzalni) stret
dvou nebo vice udalosti, které ovSem pro prozivajiciho ¢loveka ziska-
vaji vyznam

teorie efektivnich trhu - predpoklad, Ze cena je ovliviiovana pouze
novymi informacemi, které se volné a rychle §iri; akcie jsou pak v kaz-
dém okamziku spravné ocenéeny a na trhu nelze najit podhodnocené
¢i nadhodnoceneé tituly
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teorie pravdépodobnosti - disciplina popisujici zakonitosti nahodi-
lych jev, napt. vysledkd hodd kostkou nebo odhadu venkovni teploty

trzni kapitalizace - velikost firmy, kterd je dana souc¢inem poctu akcii
firmy a jejich ceny

uspory z rozsahu - vyhody, které skytd provoz ¢i vyroba ve vétsim
meritku, naptriklad sniZzovanim podilu fixnich nakladd, lep$i délbou
prace, silnéjsi pozici vii¢i dodavatelim a zdkaznikim

vertikalni integrace - propojeni podnikd ve stejném odvétvi, ale na
rizném stupni provozniho fetézce; firma naptriklad koupi svého doda-
vatele, aby si zajistila stabilitu dodavek

volatilita - mira kolisani

ziskova sila - dlouhodoby potencidl spole¢nosti vytvaret zisk; od aktudlni
ziskovosti se 1isi predev§im udrzitelnosti, a proto ma bliZze k ,hodnotée®



